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ein Kurspotenzial von über 10% 

aufweisen. Die Auswahl ist in den 

letzten Monaten aber deutlich klei-

ner geworden. Wir sind überzeugt, 

dass viele unserer Beteiligungen ihr 

Potenzial noch nicht ausgeschöpft 

haben. Externe Faktoren wie ein 

wahrscheinlich erneutes Anziehen 

der Rohwarenpreise oder der schwä-

chelnde US-Dollar erhöhen das Risi-

ko für partielle Kursrückschläge.

Warum haben Sie in Quadrant, Card 

Guard und Interroll investiert?

Die geschickte, auf Hochleistungs-

kunststoffe fokussierte Akquisitions-

politik von Quadrant birgt nach-

haltiges Wachstumspotenzial. Der 

anhaltende Substitutionseffekt von 

Stahl durch Polymere wird noch 

nicht richtig wahrgenommen. Mit 

einem geschätzten KGV von 11x ist 

die Aktie unterbewertet.

Das Medizinaltechnik-Unterneh-

men Card Guard ist in der noch jun-

gen Wachstumsbranche E-Health tä-

tig. Hier geht es um die Übertragung 

medizinischer Daten via Telekommu-

Nach welchem Ansatz investiert 

Ihre Beteiligungsgesellschaft?

Wir verfolgen eine langfristig ausge-

richtete Anlagestrategie mit einem 

Horizont von 3 bis 5 Jahren. Kurz-

fristige Gewinnmitnahmen sind auf-

grund der rasanten Kursentwicklun-

gen in den vergangenen Monaten 

vermehrt angezeigt. Kursrückschläge 

werden selektiv zu Anschlusskäufen 

genutzt. Das Portfolio setzt sich aus 

einer ausgewogenen Mischung von 

Substanz- und Wachstumstiteln zu-

sammen. Megatrends wie Energie/

Stahl, Logistik/Automation, Kunst-

stoffe und Recycling werden noch 

stärker im Portfoliofokus stehen.

Wie differenziert sich Ihre Beteili-

gungsgesellschaft von Schweizer 

Small- & MidCap-Fonds?

Swiss Small Cap Invest AG ist die 

einzige kotierte Beteiligungsgesell-

Fondsname	 Swiss Small Cap Invest AG 

Valorennummer	 1 021 895

Fondsvolumen	 57,2  Mio. CHF (31.12.2006) 

Aufgelegt am	 6. Juni 2000

Performance in %

■ während 12 Monaten	 +33,73% 

■ seit 3 Jahren	 + 81,45% 

■ seit Lancierung	 + 22,86%

Management 	 InCentive Asset Management AG

Verantw. Manager	 Philipp Baumgartner (seit Gründung 1999)

Adresse	 Tödistrasse 36, CH-8002 Zürich

Website	 www.swiss-small-cap.com

Management Fee/All in Fee	 0,9% / 1,6% (inkl. Mwst.)

Philipp 
Baumgartner

Kurzbeschrieb

Swiss Small Cap Invest AG hält Beteiligungen an Schweizer KMU mit einem Anlagehorizont von grundsätzlich 3 bis 5 Jahren. Kürzerfristige  

Anlageopportunitäten können wahrgenommen werden. Das Portfolio besteht aus 6 bis 8 Kernbeteiligungen. Die Beteiligungen werden regelmässig  

mittels strenger Selektionskriterien und vor Ort auf ihre Werthaltigkeit hin überprüft.

Swiss Small Cap Invest AG

Die zehn grössten Beteiligungen

schaft an der Schweizer Börse, die 

sich nur auf kotierte SmallCaps mit 

Sitz in der Schweiz konzentriert. 

Unsere Aktie kann derzeit noch mit 

einem Abschlag an der Börse erwor-

ben werden. Wir bewirtschaften ein 

auf 15 Beteiligungen fokussiertes 

Portfolio. Jede unserer 6 bis 8 Kern-

beteiligungen ist mit mindestens 

6% im Portfolio gewichtet. Daneben 

werden jedoch auch immer wieder 

kürzerfristige Anlageopportunitäten 

erfolgreich wahrgenommen. Bei al-

len Beteiligungen verfügen wir über 

enge Kontakte zum Management 

und anderen Anspruchsgruppen. 

Die Kostenstruktur unserer Gesell-

schaft ist äusserst transparent und 

attraktiv. Ausgabe- und Rücknahme-

kommissionen existieren nicht.

Wie schätzen Sie die Marktent-

wicklung für Schweizer Small- & 

MidCaps ein?

Viele kleine und mittlere Unterneh-

men sind heute fair bewertet. Den-

noch gibt es im jetzigen Marktumfeld 

immer noch Firmen, deren Aktien 

nikationsmittel vom Patienten oder 

gesunden Menschen zum Leistungs-

erbringer im Gesundheitsbereich. 

Das Potenzial in diesem Segment 

ist noch nicht einmal ansatzweise 

ausgeschöpft. Card Guard ist zudem 

komplett «under researched».

Interroll profitiert als weltweit füh-

render Anbieter von Komponenten 

und Subsystemen für Materialfluss, 

Fördertechnik und Automation wei-

terhin von den weltweit hohen Inves-

titionen in modernste Fertigungs- und 

Logistikprozesse. Das Unternehmen 

wird von einem überdurchschnittlich 

kompetenten Management geführt. 

Kurzstudien und Kursziele publizieren 

wir auf unserer Homepage.

Für welchen Anlegertyp eignet 

sich ein Investment in Ihre Betei-

ligungsgesellschaft?

Jeder Anlegertyp ist als Investor in 

unserem Unternehmen als Aktionär 

willkommen. Der noch vorhandene 

Abschlag zwischen Innerem Wert 

und Aktienkurs bietet ein zusätz-

liches Wertsteigerungspotenzial. � <
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